PROJUDI - Processo: 0022285-92.2025.8.16.0194 - Ref. mov. 159.3 - Assinado digitalmente por Luiz Eduardo Vaccao da Silva Carvalho:0434071692
8
11/03/2026: JUNTADA DE PETICAO DE COMPROVANTE E/OU DOCUMENTO DA PARTE. Arg: Relatorio

N\ Crowe

Crowe Consult Consultoria Empresarial

Relatdorio de Analise de Viabilidade Economica

MACLINEA — MAQUINAS E EQUIPAMENTOS LTDA

L
o
=
24
o
=]
'_
o
©
S
2
o
=
o
o
©
(]
o]
[¢3
=
(o]
7]
(]
=
<
o
o
N
P
(o]
-
~
—
I
(=]
[
‘©
—
o
o
o
N
=
o
o
o
I3
N
[
[
[a
=
(0]
=
=
o
-
c
Q
(]
)
=
c
(]
=
[+
h=4
k=)
©
o
e}
©
£
9]
%]
@
o
=
c
(]
IS
>
[S]
o
[a)

Validacao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIXVB MH4MT AS8ABN MZBDD

Recuperagao Judicial — Processo n° 0022285-92.2025.8.16.0194
22 VARA ESTADUAL DE FALENCIAS E RECUPERAGAO JUDICIAL — EST A,
272 VARA CIVEL E EMPRESARIAL REGIONAL

Audit / Tax / Advisory Smart decisions. Lasting value.™



http://www.crowe-consult.com.br/
http://www.crowe.com/global

PROJUDI - Processo: 0022285-92.2025.8.16.0194 - Ref. mov. 159.3 - Assinado digitalmente por Luiz Eduardo Vaccao da Silva Carvalho:0434071692
8
11/03/2026: JUNTADA DE PETICAO DE COMPROVANTE E/OU DOCUMENTO DA PARTE. Arg: Relatorio

C Consult Consultoria Empresarial

rOWe Member of Crowe Global Tl
Curitiba/PR CEP 80530-010 | 41 3350 6012 s

Crowe Consult Cascavel/PR CEP 85812-011 | 45 3220 4800 7/
Pato Branco/PR  CEP 85501-048 | 46 3235 0206 I ; 7 0
Porto Alegre/RS ~ CEP 90540-140 | 51 4066 5751

Sinop/MT CEP 78556-236 | 66 3015 4004
www.crowe-consult.com.br | www.crowe.com/global

RELATORIO N°.: 20260310

OBJETO: Elaboragao de Estudo de Viabilidade econdmico-financeiro do plano de
recuperacao judicial da Maclinea - Maquinas e Equipamentos Ltda -

Maclinea.

PROCESSO N° 0022285-92.2025.8.16.0194
COMARCA DA REGIAO METROPOLITANA DE CURITIBA

- 22 VARA ESTADUAL DE FALENCIAS E RECUPERAGAO JUDICIAL
- 272 VARA CIVEL E EMPRESARIAL REGIONAL

INTERESSADO: Maclinea

DATA RELATORIO: margo de 2026.
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2. CARTA DE APRESENTAGAO

Em atendimento a solicitacdo da Maclinea - Maquinas e Equipamentos Ltda
(Maclinea), em Recuperagao Judicial, este Laudo tem por finalidade a elaboragao de Estudo
de Viabilidade Econdmico-Financeiro do Plano de Recuperacdo Judicial para subsidiar o
disposto no Inciso Il do Artigo 53 da Lei 11.101/2005. O presente Laudo de Viabilidade

Econdmico-Financeiro é resultado do processamento das informagdes fornecidas pela

SOLICITANTE.

Os trabalhos desenvolvidos ndo tiveram a amplitude de “Servicos de Auditoria” e
tampouco de realizar analises de cenarios macroecondmicos ou setoriais. Limita-se, portanto,
a analise da performance, com base nas informagdes fornecidas, com o objetivo permitir uma

conclusdo sobre a Viabilidade Econdmica das atividades operacionais da Maclinea.
Reitera-se que as analises realizadas e que sustentam este Laudo de Viabilidade
Econdmica tiveram como limite as informagées CONTABEIS e PROJECOES oferecidas pela

Requerente, SEM parecer de Auditores Independentes.

Atenciosamente,

Crowe Consult Consultgria Empresarial
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3. INFORMAGCOES E CREDENCIAIS

A Crowe Consult Consultoria Empresarial, ¢ uma das empresas do Grupo Consult,
fundado em 1976, integrado atualmente por grupos profissionais de auditoria, consultoria,
contabilidade e direito empresarial.

Com enfoque internacional na entrega de seus servigos, a Crowe Consult, ¢ membro

da Crowe Global (www.crowe.com | www.crowe-consult.com.br), 82 maior rede internacional

de firmas independentes de auditoria e consultoria, e esta capacitada para atender os desafios
do mercado globalizado e atuar nos complexos ambientes das organizagdes.

As analises que fundamentam o presente estudo de viabilidade econémica foram
elaboradas por equipe técnica multidisciplinar da Crowe Consult Consultoria Empresarial,
composta por profissionais das areas de financas corporativas, contabilidade e reestruturacéo
empresarial, com experiéncia em processos de recuperacao judicial e avaliagdo econémico-

financeira, sob a coordenacgéo técnica do profissional abaixo:

Carlos Tortelli — CRC/PR n°. 25.104/0-0 | OAB/PR n°. 34.969

e Graduado em ciéncias Contabeis pela Universidade Federal do
Parana (UFPR) — Curitiba/PR e Ciéncias Juridicas pela UNIVEL.

o Po6s-Graduado com MBA em Controladoria pela Universidade
Estadual do Oeste do Parana (UNIOESTE) — campus Cascavel/PR.

o Po6s-Graduado com MBA em Gestao de Negdcios e Tecnologia da
Informagéo pela FGV — Fundagéo Getulio Vargas, Curitiba/PR.

e Mais de 30 anos de experiéncia profissional em Auditoria e
Controladoria. Membro do board da Russell Bedford International,
networking de Auditoria e Consultoria entre os anos de 2004 e 2012.

e Atual membro do board para assuntos de GCA — Global Corporate
Advisory (Corporate Finance) da Crowe Global para a América

Latina.
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4. DISCLAIMER E DECLARAGAO DE ESCOPO

O Estudo de Viabilidade Econdmico-Financeira, exigido nos Incisos Il e Il do Artigo 53
da Lei n® 11.101/2005, tem como finalidade demonstrar a viabilidade econdmica do plano de
recuperagao judicial da empresa requerente.

Os responsaveis técnicos da Crowe Consult Consultoria Empresarial ndo possuem
participagdes societarias, quotas ou qualquer tipo de interesse na Maclinea, tampouco em
sociedades sob sua administragao discricionaria. Ressalta-se que os profissionais envolvidos
neste trabalho detém know-how e experiéncia na analise e avaliacao de empresas.

As andlises contidas neste estudo de viabilidade econémica sdo baseadas em
previsbes fundamentadas em premissas operacionais e financeiras, estimadas pela
Administragcdo da Maclinea. Entretanto, estas previsbes estdo sujeitas a incertezas,
decorrentes de diversos fatores mercadolégicos e técnicos, que estdo fora do controle da
Maclinea ou da Crowe Consult, tais como: (i) Dinamica de oferta e demanda na cadeia de
produtos e servigos oferecidos pela Empresa; (i) Mudangas regulatérias, tributarias e de politica
econdmica do Governo Brasileiro, em especial quanto aos efeitos da Reforma Tributaria; (iii)
Alteragdes nas condi¢gdes macroecondmicas e outros fatores inerentes ao negécio bem como
alteragdes do ambiente operacional interno e diferengas de modelagem. O método empregado,
de Fluxo de Caixa, ndo antecipa mudancas de ambientes externos ou internos operacionais.

As andlises apresentadas neste Laudo foram elaboradas com base nas informacdes
e documentos fornecidos pela Administragdo da Maclinea, considerados verdadeiros e
completos para fins do presente estudo. As premissas operacionais € financeiras utilizadas
foram estimadas a partir do balancete histérico da Recuperanda no periodo de janeiro a
dezembro de 2025. As projecdes foram desenvolvidas a partir do dia 01 de janeiro de 2026 até

31 de dezembro de 2043.
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desde

1976

Adicionalmente, este estudo considerou como base o Plano de Recuperagao Judicial

apresentado pela Recuperanda, especialmente no que se refere as condigbes de pagamento

e estrutura de amortizagdo do Quadro Geral de Credores.
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5. CONSIDERAGOES INICIAIS GERAIS

HISTORIA DA MACLINEA

A histéria da Maclinea comega em 1972, quando o italiano Massimo Brivio e seu amigo
e futuro sécio, Dr. Lazzaro Cremona, fizeram uma viagem ao Brasil organizada por uma
associagcdo mecanica italiana. Nesta viagem, eles visitaram Curitiba, que a época era
considerada um dos mais importantes centros de processamento da madeira no pais. Eles se

apaixonaram pelo Brasil e principalmente por Curitiba/PR.

Eram anos dificeis na Italia, marcados por terrorismo, greves e desordem social. O
Brasil, por outro lado, estava se fechando comercialmente para o mundo, com o intuito de
desenvolver a industria nacional. Neste contexto, decidiram entédo, fundar uma pequena fabrica
mecanica em Curitiba, juntamente com outros dois amigos, os Engenheiros Marcello Niccolini

e Aristide Colombo, a fim de garantir um futuro empreendedor em um pais de imenso potencial.

Em 19 de novembro de 1974 foi fundada formalmente a Maclinea.

A empresa se instalou na recém-criada Cidade Industrial de Curitiba (CIC) e em 24 de
setembro de 1975, recebeu seu primeiro pedido da hoje renomada empresa Berneck, em nome

de Gilson Berneck no valor de 645.000 cruzeiros.

O seu crescimento e consolidagao se deu a partir de 1976, com a chegada de Marcello
Luparia, que veio para assumir a diregdo geral da empresa e ali permaneceu por 50 (cinquenta)
anos. Durante anos fez diversas parcerias com empresas italianas, trazendo tecnologia para o
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mercado brasileiro, com muitas marcas famosas europeias que contribuiram para o

crescimento da Maclinea, tais como DMC, Morbidelli, IDM, entre outras.

A empresa se consolidou como pioneira no ramo madeireiro € de industria de méveis
nos anos que se seguiram, principalmente como fabricante de maquinas e equipamentos,
desenvolvendo, produzindo e comercializando solugbes para a fabricacdo de moveis, portas,
pisos, painéis de compensado, vidro, metal, entre outros, por toda a América do Sul,
introduzindo e firmando seu pioneirismo na fabricagdo de alguns tipos de maquinas para estes

setores.

Durante as décadas de 80 e 90 a Maclinea firmou-se como uma das grandes
fabricantes de maquinas para os setores que atendia, ndo sé no Brasil como na América do
Sul, tornando perene sua posi¢do no mercado através da entrega de produtos de qualidade e
durabilidade, sendo reconhecida e agraciada com diversos prémios concedidos a empresas do
setor. Em dado momento, chegou a empregar diretamente quase duzentas pessoas em sua

atividade.

Em 2014, a Familia Brivio decidiu seguir sozinha nesta caminhada, dando
continuidade a atividade apos a retirada dos antigos sécios. Apos o fim da sociedade com os
pioneiros da empresa, o fundador, Sr. Massimo Brivio, continuou a investir e dar suporte para

empresa, porém, de maneira individual.

Importa destacar alguns dados importantes da empresa Maclinea:
» Mais de 50 anos de mercado;
* Mais de 14.000 maquinas instaladas;
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* Mais de 150 modelos de maquinas;

» Atualmente conta com 26 colaboradores celetistas.

5.2 CONTEXTUALIZAGCAO DA CRISE.

Assim como ocorre com muitas empresas antigas, a Maclinea, ao longo de seus mais
de 50 (cinquenta) anos de existéncia, passou por diversas fases, tanto do ponto de vista
financeiro quanto tecnoldgico, em relagao a seus produtos, processos e clientes. Os mesmos
50 (cinquenta) anos que sempre representaram um grande trunfo no que diz respeito a
confianga e a qualidade, também contribuiram, em parte, para a crise financeira atualmente

vivenciada.

Isso porque sua estrutura ndo acompanhou, com a necessaria e a rapidez, as
variagdes do mercado, tanto em termos de porte quanto de tecnologia. A empresa manteve por
décadas um quadro de colaboradores antigos, muitas vezes com alto custo se comparado a

produtividade.

Em razao desse cenario, a Maclinea nao apresentou rentabilidade nos ultimos anos,
especialmente nos ultimos 10 (dez) anos, conforme demonstram seus balangos contabeis. Tais
documentos evidenciam que seu fundador e proprietario, ao invés de realizar distribuicdo de
lucros ou retirada de dividendos, aportou recursos proprios de forma continua ao longo dos
anos, com o objetivo de honrar compromissos e absorver os prejuizos decorrentes da atividade

industrial, situagdo que foge a légica natural da exploragéo da atividade econdmica.
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A falta de agilidade para se adaptar as exigéncias de um mercado cada vez mais
globalizado — no qual numeros, tecnologia e mudangas exigem decisdes rapidas — fez com
que a Maclinea perdesse progressivamente a competitividade e recursos financeiros. Com uma
estrutura inchada e custos elevados de maquinas e produgao, além da forte concorréncia dos
produtos chineses, a empresa foi, ao longo dos ultimos 10 (dez) anos, sucumbindo a sua prépria

condigéo.

No ultimo ano — 2025, além de todos os problemas ja relatados, houve um fator externo
determinante: o chamado "tarifago" imposto pelos Estados Unidos sob a gestdo do presidente
Donald Trump, que afetou diretamente o mercado brasileiro. No caso especifico da Maclinea,
seus clientes — muitos dos quais eram do mercado norte-americano como principal destino —
perderam a confianga e, consequentemente, a disposicdo para investir em novos

equipamentos.

Com o bloqueio do mercado externo, as incertezas no cenario nacional e a taxa Selic
na ordem de aproximadamente 15% (quinze por cento), os investimentos praticamente
desapareceram. A Maclinea, cuja atividade depende essencialmente da venda de maquinas
novas como investimentos produtivos de seus clientes, viu suas vendas praticamente

cessarem.

Neste cenario, o faturamento caiu a 30% da média histérica e o niUmero de funcionarios
foi diminuido para menos da metade, contando, hoje, com 26 (vinte e seis) colaboradores

celetistas e 04 (quatro) pessoas juridicas.

Diante de todo esse contexto — estrutura inchada, defasagem tecnoldgica, perda de

competitividade frente aos produtos chineses, crise no mercado internacional, elevado custo do
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crédito no Brasil e o esgotamento da capacidade financeira de seu fundador — n&o restou

alternativa a Maclinea sen&o valer-se do presente pedido de Recuperacao Judicial.

6. QUADRO GERAL DE CREDORES E PLANO PARA PAGAMENTO

Na condicdo em RECUPERACAO JUDICIAL, apresenta o seguinte quadro de

endividamento até o momento:

Montante Total
Classe .
Divida

Classell 8.369
Classelll 1.789.935
Classellll 20.948.464
Classe IV 980.589
Total --> 23.727.356
Divida Extra Concursal 5.656.617
PASSIVO TOTAL 29.383.973

Com base no Quadro Geral de Credores, serdo apresentadas a seguir, de forma
resumida, as principais condigdes de pagamento. Para informag¢des mais detalhadas, deve-se
consultar o Plano de Recuperacdo Judicial (PRJ), que prevalecera em caso de qualquer
divergéncia entre o resumo exposto e o contetdo do PRJ.

Este estudo econdémico foi elaborado considerando as premissas financeiras e
operacionais associadas a execugao eficaz do PRJ. As projegdes apresentadas neste laudo
partem do pressuposto de que o plano sera integralmente implementado conforme proposto

pela Recuperanda.
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@PconsuLt

desde

1976

Todas as condi¢gdes previstas para a liquidacao do Quadro Geral de Credores

encontram-se detalhadas no Plano de Recuperacao Judicial, e sdo retratadas no Fluxo de caixa

neste documento.

6.2 HAIRCUT E AMORTIZAGCAO DO QUADRO GERAL DE CREDORES

Neste Estudo de Viabilidade Econdmico-Financeiro, foi calculado uma estimativa de

desagio incidente sobre os saldos devidos aos credores em consonéncia com o PRJ — Plano

de Recuperagdo Judicial. Com base nesses valores, foram provisionadas as respectivas

amortizagdes, como uma forma de refletir os pagamentos previstos e garantir a efetividade do

plano de recuperagao.

A seguir é apresentado o fluxo de pagamento aos credores relativos a divida principal

considerando os desagios de acordo com o Plano de Recuperagéao Judicial.

Classe Montante Total % Desconto Parcelas Tx. Correcao Tx. Correcdo Més Inicial Valor Mensal Valor Total
Classel 8.369 0% 12 TR+1% 3,03% 2026/06 697 8.369
Classell 1.789.935 90% 180 TR+1% 3,03% 2029/01 994 178.993
Classelll 20.948.464 90% 180 TR+1% 3,03% 2029/01 11.638 2.094.846
Classe IV 980.589 80% 168 TR+1% 3,03% 2028/06 1.167 196.118
Total --> 23.727.356 14.497 2.478.327
Divida Extra Concursal 5.656.617 0% 145 Selic 13,67% 2026/06 39.011 5.656.617
PASSIVO TOTAL 29.383.973 8.134.944

7. PROJEGOES DO DEMONSTRATIVO DE RESULTADO

As analises apresentadas neste Laudo sdo fundamentadas em premissas operacionais

e financeiras estimadas com base em informacgdes fornecidas pela Administracdo da Maclinea.
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Foram utilizadas as informacbées de natureza financeiras obtidas a partir da
Recuperanda, as quais foram consolidadas em um formato Unico para a elaboracdo do
presente estudo.

Logo na sequéncia demonstra-se o quadro do Demonstrativo de Resultado Projetado:

Projegio Projegio Projegio Projegio Projegao Projegin Projegio
= =] = 2026 2027 2025 2023 2030 20731 2032
[_l—[lE E l.ﬁ”ﬂg Lo 2026401 2027101 202801 2029101 2030101 2031101 2032101
WAQUINAS. E ENGENEARIA PARA MADEIRAS LTOA, 2026412 202712 202812 2029112 2030112 203112 203212
Receitas 16.370.636 19.555.487 22.745.243 25.739.032 28.315.157 30.255.420 32 328.654
Receitas de Servigos 120.000 126.360 134.324 142114 150.357 155.078 165.304
Maquinas Movas 9.2558.416 T.0658.507 12.881.577 14.553.055 16.046.030 17.146.467 18.322.372
Pegas de reposigio 5.932.422 §.353.720 3.723.042 1.013.860 12.18.770 12.345.875 13.837.975
[-) Impostos Indiretos [3.294.411) (3.936.248) (4.579.091) (5.182.389)1 (5.701.423) (6.032.206) (6.503.770]
Receita Liquida 13.076.427 15.613.239 18.166.152 20.556.643 22 613.723 24.163.214 25.818_884
-1 CHMV [7.089.488) (7.843.526) (8.767.276) (9.638.995) (10.605.979) (11.333.338] (Z.10.578])
[-] Comissdes (382.639) [457.460) [532.332) [(602.700) [663.162]) [(708.642) [757.241)
Margem de Contribuigio 5.604 300 7.318.253 ©8.866.484 10.314.948 11.344.587 12.121.234 12.951.066
[-) Despesas [5.571.809) (6.073.537) (6.539.818) (7.072.139] (7 324.516) [7T.963.692) (8.624.287)
Dezpesa de Pessoal [3.7592.300) [4.041.114) [4.402.157) [4.555.005) [5.349.554) [S.860.050) [6.383.013]
Manutengao Predial [43.283) [51.856) [54.564) [58.046) [61.413) [64.375) 163.743)
Marutengao de Veiculos [3.857) (103771 [10.973) [1.603) [12.283) [12.335) [13.749)
Contabilidade [43.722) [51.831) [54.837) [58.018) [61.383) 64.343) [68.710)
Segura Funcionarios [3.0539) [3.44:3) [3.937) [10.570) [11.133] [1.832) [12.513)
GratificagoesiBrindes/Eventos para Fur - - - - - - -
Sistema Octus [23.664) [30.922) [32.716) [34.613) [36.621) [35.745] [40.932)
igilancia [32.206) [57.287) [60.603) 64.125) [6T.544) [F1773) [75.942)
Combustivel [24.6d1) [25.928) [27.432) [23.023) [30.706) [32.487) [34.372)
Pedagio [2.092) [5.117) [5.144] 15.173) [5.203] [5.235] [5.269)
Bluguel [157.018) [163.677) [173.170) [183.214) [133.840) [205.083) [216.978)
Compras de Servigos = = = = = = =
Uniformes [2.886) [3.043) [3.213) [3.406) [3.604) [3.813) [4.034)
Seguranga no Trabalhe [B.624) [3.075] [3.607) 10.153) [10.747) [1.371 [12.030)
Alimentagao [162.780) [171.2582) [181.218) [131.727) [202.547) [214.612) [227.060)
Despesas Administrativas [37.867) [102.972] [105.345] [115.263) [121.943) [123.022) [136.505]
TelefonialFixalMovelinternet [Gd. 583) [67.321) [T1.226) [75.357) [Ta.728] [84.352] [83.245)
Agua [21.235) [37.772) [39.962) [42.250) [44.732] [47.327] [50.072)
Luz [B2.11) [145.052) [194.523) [163.485) [172.967) [132.933) [193.613)
Seguros [63.261) [65.944) [63.763) [73.815) [T5.036) [82.626] [87.418)
Marutengao de Maquinas & Equipamer [4.928) [5.1536) [5.4386] [5.805] 6.1 [5.437) [5.87d]
Publicidade e Propaganda [24.6d1) [25.928) [27.432) [23.023) [30.706) [32.487) [34.372)
IPVAlLicenciamentaMultas (827 [BEd] [314) [967] [1.024] [1.083] [1.148)
Honorarios AdvocaticiosiConsultaria [36.962) [38.832) [41.1d5) [43.535) [46.060) [48.731 [51.558)
AmbientaliResiduos [4.928) [5.156) [5.456) [5.505) (6.1 [6.457] [6.574)
Despesas com Viagem [55.133) [62.228) [65.837) [63.656) [T3.636] [F7.970) [82.432)
Infarmatica [145.417) [151.554) [160.37E) [163.678) [179.513) [133.931) [200.947)
Veiculos de Trabalha [120.783) [125.305) [133.208) [140.934) [143.108) [157.756) [166.306)
PLAND DE SALDE [134.050) [2711.300) [234.121) [253.406) (287421 [3153.463) [352.557)
Outraz Despesas legais [357.955) [395.456) [395.456) [362.501) - - -
RESULTADO OPERACIONAL 32491 1244717 2.326.666 3.242. 749 4. 020.071 4 157.543 4 326779
Impostos Diretos - [296.243) [553. T46) [F71774) [956.777] [953.455] [1.023.773)
Resultado Liquido 32491 948. 474 1.¥72.919 2.470.97%  3.063.294 3.168.048 3.297.005
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71 FATURAMENTO BRUTO PROJETADO DO GRUPO

O faturamento projetado para 2026 foi elaborado com base no Orgamento de Vendas,
estruturado pelas principais linhas de produtos e clientes. Para cada item, a Administracédo
definiu: (i) os volumes de venda (ii) o prego; e (iii) o cronograma mensal de realizagdo das

vendas.

7.2 CUSTOS DESPESAS OPERACIONAIS PROJETADOS

A projecdo dos Custos leva em conta o conjunto de medidas, a partir de 2026, de
redugdes e otimizagdes de custos operacionais.

Tais medidas estao detalhadas no Plano de Recuperacao Judicial.

8. FLUXO DE CAIXA PROJETADO

As projegbes de fluxo de caixa da Maclinea foram estruturadas a partir dos efeitos das
projegdes de ingressos por faturamentos e Ativos Realizaveis a Caixa informados, deduzidos
os dispéndios por Custos, Despesas operacionais, Tributos, investimentos em Ativos
Imobilizados (CAPEX), bem como as amortiza¢des dos passivos concursais e extraconcursais,

conforme os cronogramas previstos no Plano de Recuperagéo Judicial.

No que se refere a tributagcdo sobre o resultado, foi mantido o regime do Lucro Real,
atualmente adotado pela Recuperanda, contemplando a incidéncia de CSLL a aliquota de 9,0%
e Impostos de Renda da Pessoa Juridica a aliquota de 15,0% acrescida do adicional de 10,0%

sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o limite legal anual, conforme legislagéo vigente.

As amortizagbes das obrigagbes concursais foram consideradas com as disposi¢des

previstas no Plano de Recuperacdo Judicial, observando-se os periodos de caréncia, os
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cronogramas de pagamento estabelecidos para cada classe de credores e os critérios de
atualizacdo dos créditos, conforme detalhado em segao especifica deste documento. Para fins
de projecao, assumiu-se que a execugao do Plano se iniciara da data da publicagdo da decisao

de homologacéo do Plano.

Em relacdo aos passivos extraconcursais, as estimativas de amortizacdo foram

elaboradas com base em um cenario de negociagao direta com os respectivos credores.

A analise do fluxo de caixa projetado evidencia que a geragao operacional de recursos,
mesmo apos o atendimento das obrigagdes extraconcursais, proporciona margem positiva
ainda que limitada nos primeiros exercicios. Tal condi¢ao indica que a Companhia sera capaz
de sustentar suas operagdes regulares sem dependéncia de novas captacdes de capital de
terceiros, reforgando a compatibilidade entre as premissas de faturamento, rentabilidade e o

cumprimento das obriga¢des previstas no Plano de Recuperagéo Judicial.

Por fim, os resultados projetados ressaltam a importancia da disciplina financeira ao
longo do periodo de caréncia, ao mesmo tempo em que demonstram que, apesar dos desafios
inerentes a reestruturagcao, o fluxo de caixa esperado ao longo do Plano aponta para a
manutengao do equilibrio financeiro, corroborando a consisténcia das premissas adotadas e a

viabilidade econdémico-financeira da recuperagao proposta.

Fluxo de caixa

Saldo anterior - Inicial 172.012 (507.802) 1.169.773 1.675.927 2,329.499 2.801.516 1.819.880
Saldo de Contas a Receber 1.977.184 493.364

Receita Liquida 13.076.427 15.619.239 18.166.152 20.556.643 22.613.729 24.163.214 25.818.884
Saidas por Custos e Despesas (13.043.936) (14.374.522) (15.839.486) (17.313.894) (18.593.658) (20.005.671) (21.492.105)
Saldo de Caixa Operacional 2.009.675 1.738.080 2.326.666 3.242.749 4.020.071 4.157.543 4.326.779
CAPEX - - - (200.000) (1.200.000) (1.500.000)
Divida Extra Concursal (297.497) (564.697) (641.891) (729.637) (829.379) (942.755) (1.071.629)
Adiantamentos de clientes (2.215.000?

Pagamento Planc (4.980) (3.611) (8.849) (183.613) (189.176) (194.908) (200.814)
Caixa Livre (507.802) 1.169.773 1.675.927 2.329.499 2.801.516 1.819.880 1.554.335
e e0) 51~ gga " lsgery  (more  (iseoos)  (200.810)
Classe | (4.980) (3.611) - - - - -
Classell - - (13.231) (13.632) (14.045) (14.471)
Classelll - - - (154.849) (159.541) (164.376) (169.356)
Classe IV - - (8.849) (15.532) (16.003) (16.488) (16.987)
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9. CONSIDERAGOES FINAIS

O presente Laudo de Viabilidade Econdémica foi desenvolvido com a finalidade de dar
suporte técnico ao Plano de Recuperagéao Judicial da MACLINEA, integralmente amparado nas
premissas, critérios e estimativas nele contemplados. As informacgdes utilizadas na elaboracao
deste estudo (inclui dados contabeis, estrutura operacional, aspectos tributarios, regulatérios e
entendimentos legais aplicaveis) foram disponibilizadas pela Administracdo da Maclinea, que
assume responsabilidade por sua veracidade e consisténcia.

As conclusbes aqui apresentadas encontram-se intrinsecamente vinculadas a efetiva
implementagdo das premissas e projegdes estabelecidas no Plano de Recuperagao Judicial.
Eventuais alteracdes relevantes no ambiente econdmico, operacional ou regulatério, bem como
a nao materializacdo das hipéteses consideradas, poderao demandar revisdes nas analises e
resultados ora apresentados.

O Plano contempla periodo de caréncia contado a partir da data da publicagdo da
decisdo de homologacdo do Plano, aplicavel as Classes I, Il e IV, além da adogéo de
condi¢cdes financeiras especificas, tais como desagios, prazos estendidos e encargos
financeiros, conforme refletido nas proje¢des deste estudo.

A luz das premissas adotadas e das projegcdes econdmico-financeiras elaboradas,
entende-se que a Maclinea apresenta condi¢cdes objetivas para restabelecer seu equilibrio
financeiro, assegurar a continuidade de suas atividades e atender aos compromissos
assumidos perante seus diversos stakeholders, desde que observada a disciplina na execugéao
do Plano.

Curitiba, margo de 2026.
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