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RELATORIO Nº.: 20260310 

 

 

OBJETO: Elaboração de Estudo de Viabilidade econômico-financeiro do plano de 

recuperação judicial da Maclinea - Máquinas e Equipamentos Ltda - 

Maclinea. 

 

 

PROCESSO  Nº 0022285-92.2025.8.16.0194 

COMARCA DA REGIÃO METROPOLITANA DE CURITIBA  
- 2ª VARA ESTADUAL DE FALÊNCIAS E RECUPERAÇÃO JUDICIAL 
- 27ª VARA CÍVEL E EMPRESARIAL REGIONAL 

 

INTERESSADO:  Maclinea 

 

 

DATA RELATÓRIO:  março de 2026. 
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2. CARTA DE APRESENTAÇÃO 

 

Em atendimento a solicitação da Maclinea - Máquinas e Equipamentos Ltda 

(Maclinea), em Recuperação Judicial, este Laudo tem por finalidade a elaboração de Estudo 

de Viabilidade Econômico-Financeiro do Plano de Recuperação Judicial para subsidiar o 

disposto no Inciso II do Artigo 53 da Lei 11.101/2005. O presente Laudo de Viabilidade 

Econômico-Financeiro é resultado do processamento das informações fornecidas pela 

SOLICITANTE. 

 

Os trabalhos desenvolvidos não tiveram a amplitude de “Serviços de Auditoria” e 

tampouco de realizar análises de cenários macroeconômicos ou setoriais. Limita-se, portanto, 

à análise da performance, com base nas informações fornecidas, com o objetivo permitir uma 

conclusão sobre a Viabilidade Econômica das atividades operacionais da Maclinea. 

 

Reitera-se que as análises realizadas e que sustentam este Laudo de Viabilidade 

Econômica tiveram como limite as informações CONTÁBEIS e PROJEÇÕES oferecidas pela 

Requerente, SEM parecer de Auditores Independentes. 

 

Atenciosamente, 

 

 

CARLOS TORTELLI 

CRC/PR nº. 25.104/O-0 | OAB/PR nº. 34.969 

Crowe Consult Consultoria Empresarial 
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3. INFORMAÇÕES E CREDENCIAIS 

 

A Crowe Consult Consultoria Empresarial, é uma das empresas do Grupo Consult, 

fundado em 1976, integrado atualmente por grupos profissionais de auditoria, consultoria, 

contabilidade e direito empresarial. 

Com enfoque internacional na entrega de seus serviços, a Crowe Consult, é membro 

da Crowe Global (www.crowe.com | www.crowe-consult.com.br), 8ª maior rede internacional 

de firmas independentes de auditoria e consultoria, e está capacitada para atender os desafios 

do mercado globalizado e atuar nos complexos ambientes das organizações. 

As análises que fundamentam o presente estudo de viabilidade econômica foram 

elaboradas por equipe técnica multidisciplinar da Crowe Consult Consultoria Empresarial, 

composta por profissionais das áreas de finanças corporativas, contabilidade e reestruturação 

empresarial, com experiência em processos de recuperação judicial e avaliação econômico-

financeira, sob a coordenação técnica do profissional abaixo: 

 

   Carlos Tortelli – CRC/PR nº. 25.104/O-0 | OAB/PR nº. 34.969 

• Graduado em ciências Contábeis pela Universidade Federal do 

Paraná (UFPR) – Curitiba/PR e Ciências Jurídicas pela UNIVEL. 

• Pós-Graduado com MBA em Controladoria pela Universidade 

Estadual do Oeste do Paraná (UNIOESTE) – campus Cascavel/PR. 

• Pós-Graduado com MBA em Gestão de Negócios e Tecnologia da 

Informação pela FGV – Fundação Getúlio Vargas, Curitiba/PR. 

• Mais de 30 anos de experiência profissional em Auditoria e 

Controladoria. Membro do board da Russell Bedford International, 

networking de Auditoria e Consultoria entre os anos de 2004 e 2012. 

• Atual membro do board para assuntos de GCA – Global Corporate 

Advisory (Corporate Finance) da Crowe Global para a América 

Latina.  
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4. DISCLAIMER E DECLARAÇÃO DE ESCOPO 

 

O Estudo de Viabilidade Econômico-Financeira, exigido nos Incisos II e III do Artigo 53 

da Lei nº 11.101/2005, tem como finalidade demonstrar a viabilidade econômica do plano de 

recuperação judicial da empresa requerente. 

Os responsáveis técnicos da Crowe Consult Consultoria Empresarial não possuem 

participações societárias, quotas ou qualquer tipo de interesse na Maclinea, tampouco em 

sociedades sob sua administração discricionária. Ressalta-se que os profissionais envolvidos 

neste trabalho detêm know-how e experiência na análise e avaliação de empresas. 

As análises contidas neste estudo de viabilidade econômica são baseadas em 

previsões fundamentadas em premissas operacionais e financeiras, estimadas pela 

Administração da Maclinea. Entretanto, estas previsões estão sujeitas a incertezas, 

decorrentes de diversos fatores mercadológicos e técnicos, que estão fora do controle da 

Maclinea ou da Crowe Consult, tais como: (i) Dinâmica de oferta e demanda na cadeia de 

produtos e serviços oferecidos pela Empresa; (ii) Mudanças regulatórias, tributárias e de política 

econômica do Governo Brasileiro, em especial quanto aos efeitos da Reforma Tributária; (iii) 

Alterações nas condições macroeconômicas e outros fatores inerentes ao negócio bem como 

alterações do ambiente operacional interno e diferenças de modelagem. O método empregado, 

de Fluxo de Caixa, não antecipa mudanças de ambientes externos ou internos operacionais. 

As análises apresentadas neste Laudo foram elaboradas com base nas informações 

e documentos fornecidos pela Administração da Maclinea, considerados verdadeiros e 

completos para fins do presente estudo. As premissas operacionais e financeiras utilizadas 

foram estimadas a partir do balancete histórico da Recuperanda no período de janeiro a 

dezembro de 2025. As projeções foram desenvolvidas a partir do dia 01 de janeiro de 2026 até 

31 de dezembro de 2043. 
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Adicionalmente, este estudo considerou como base o Plano de Recuperação Judicial 

apresentado pela Recuperanda, especialmente no que se refere às condições de pagamento 

e estrutura de amortização do Quadro Geral de Credores.
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5. CONSIDERAÇÕES INICIAIS GERAIS 

 

HISTÓRIA DA MACLINEA 

 

A história da Maclinea começa em 1972, quando o italiano Massimo Brivio e seu amigo 

e futuro sócio, Dr. Lazzaro Cremona, fizeram uma viagem ao Brasil organizada por uma 

associação mecânica italiana. Nesta viagem, eles visitaram Curitiba, que à época era 

considerada um dos mais importantes centros de processamento da madeira no país. Eles se 

apaixonaram pelo Brasil e principalmente por Curitiba/PR. 

 

Eram anos difíceis na Itália, marcados por terrorismo, greves e desordem social. O 

Brasil, por outro lado, estava se fechando comercialmente para o mundo, com o intuito de 

desenvolver a indústria nacional. Neste contexto, decidiram então, fundar uma pequena fábrica 

mecânica em Curitiba, juntamente com outros dois amigos, os Engenheiros Marcello Niccolini 

e Aristide Colombo, a fim de garantir um futuro empreendedor em um país de imenso potencial. 

 

Em 19 de novembro de 1974 foi fundada formalmente a Maclinea. 

 

A empresa se instalou na recém-criada Cidade Industrial de Curitiba (CIC) e em 24 de 

setembro de 1975, recebeu seu primeiro pedido da hoje renomada empresa Berneck, em nome 

de Gilson Berneck no valor de 645.000 cruzeiros. 

 

O seu crescimento e consolidação se deu a partir de 1976, com a chegada de Marcello 

Luparia, que veio para assumir a direção geral da empresa e ali permaneceu por 50 (cinquenta) 

anos. Durante anos fez diversas parcerias com empresas italianas, trazendo tecnologia para o 
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mercado brasileiro, com muitas marcas famosas europeias que contribuíram para o 

crescimento da Maclinea, tais como DMC, Morbidelli, IDM, entre outras. 

 

A empresa se consolidou como pioneira no ramo madeireiro e de indústria de móveis 

nos anos que se seguiram, principalmente como fabricante de máquinas e equipamentos, 

desenvolvendo, produzindo e comercializando soluções para a fabricação de móveis, portas, 

pisos, painéis de compensado, vidro, metal, entre outros, por toda a América do Sul, 

introduzindo e firmando seu pioneirismo na fabricação de alguns tipos de máquinas para estes 

setores. 

 

Durante as décadas de 80 e 90 a Maclinea firmou-se como uma das grandes 

fabricantes de máquinas para os setores que atendia, não só no Brasil como na América do 

Sul, tornando perene sua posição no mercado através da entrega de produtos de qualidade e 

durabilidade, sendo reconhecida e agraciada com diversos prêmios concedidos a empresas do 

setor. Em dado momento, chegou a empregar diretamente quase duzentas pessoas em sua 

atividade. 

 

Em 2014, a Família Brivio decidiu seguir sozinha nesta caminhada, dando 

continuidade à atividade após a retirada dos antigos sócios. Após o fim da sociedade com os 

pioneiros da empresa, o fundador, Sr. Massimo Brivio, continuou a investir e dar suporte para 

empresa, porém, de maneira individual. 

 

Importa destacar alguns dados importantes da empresa Maclinea: 

• Mais de 50 anos de mercado; 

• Mais de 14.000 máquinas instaladas; 
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• Mais de 150 modelos de máquinas; 

• Atualmente conta com 26 colaboradores celetistas. 

 

 

 5.2  CONTEXTUALIZAÇÃO DA CRISE. 

 

Assim como ocorre com muitas empresas antigas, a Maclinea, ao longo de seus mais 

de 50 (cinquenta) anos de existência, passou por diversas fases, tanto do ponto de vista 

financeiro quanto tecnológico, em relação a seus produtos, processos e clientes. Os mesmos 

50 (cinquenta) anos que sempre representaram um grande trunfo no que diz respeito à 

confiança e à qualidade, também contribuíram, em parte, para a crise financeira atualmente 

vivenciada. 

 

Isso porque sua estrutura não acompanhou, com a necessária e a rapidez, as 

variações do mercado, tanto em termos de porte quanto de tecnologia. A empresa manteve por 

décadas um quadro de colaboradores antigos, muitas vezes com alto custo se comparado à 

produtividade. 

 

Em razão desse cenário, a Maclinea não apresentou rentabilidade nos últimos anos, 

especialmente nos últimos 10 (dez) anos, conforme demonstram seus balanços contábeis. Tais 

documentos evidenciam que seu fundador e proprietário, ao invés de realizar distribuição de 

lucros ou retirada de dividendos, aportou recursos próprios de forma contínua ao longo dos 

anos, com o objetivo de honrar compromissos e absorver os prejuízos decorrentes da atividade 

industrial, situação que foge à lógica natural da exploração da atividade econômica. 

 

D
oc

um
en

to
 a

ss
in

ad
o 

di
gi

ta
lm

en
te

, c
on

fo
rm

e 
M

P
 n

º 
2.

20
0-

2/
20

01
, L

ei
 n

º 
11

.4
19

/2
00

6,
 r

es
ol

uç
ão

 d
o 

P
ro

ju
di

, d
o 

T
JP

R
/O

E
V

al
id

aç
ão

 d
es

te
 e

m
 h

ttp
s:

//p
ro

ju
di

.tj
pr

.ju
s.

br
/p

ro
ju

di
/ -

 Id
en

tif
ic

ad
or

: P
JX

V
B

 M
H

4M
T

 A
8A

B
N

 M
Z

B
D

D

PROJUDI - Processo: 0022285-92.2025.8.16.0194 - Ref. mov. 159.3 - Assinado digitalmente por Luiz Eduardo Vaccao da Silva Carvalho:0434071692
8
11/03/2026: JUNTADA DE PETIÇÃO DE COMPROVANTE E/OU DOCUMENTO DA PARTE. Arq: Relatorio

http://www.crowe-consult.com.br/
http://www.crowe.com/global


 

 Consult Consultoria Empresarial 

Member of Crowe Global 

Curitiba/PR             CEP 80530-010 | 41 3350 6012 
Cascavel/PR            CEP 85812-011 | 45 3220 4800 
Pato Branco/PR      CEP 85501-048 | 46 3235 0206 
Porto Alegre/RS     CEP 90540-140 | 51 4066 5751 
Sinop/MT                CEP 78556-236 | 66 3015 4004 
www.crowe-consult.com.br | www.crowe.com/global 

Crowe Consult 

 

 
Cada firma-membro da Crowe Global é uma entidade juridicamente independente. A Crowe Consult Consultoria Empresarial e suas filiais não 
são responsáveis por quaisquer atos ou omissões da Crowe Global ou de qualquer outra firma-membro da Crowe Global. © Grupo Consult. 
Todos os direitos reservados. 

11 

 

A falta de agilidade para se adaptar às exigências de um mercado cada vez mais 

globalizado — no qual números, tecnologia e mudanças exigem decisões rápidas — fez com 

que a Maclinea perdesse progressivamente a competitividade e recursos financeiros. Com uma 

estrutura inchada e custos elevados de máquinas e produção, além da forte concorrência dos 

produtos chineses, a empresa foi, ao longo dos últimos 10 (dez) anos, sucumbindo à sua própria 

condição. 

 

No último ano – 2025, além de todos os problemas já relatados, houve um fator externo 

determinante: o chamado "tarifaço" imposto pelos Estados Unidos sob a gestão do presidente 

Donald Trump, que afetou diretamente o mercado brasileiro. No caso específico da Maclinea, 

seus clientes — muitos dos quais eram do mercado norte-americano como principal destino — 

perderam a confiança e, consequentemente, a disposição para investir em novos 

equipamentos. 

 

Com o bloqueio do mercado externo, as incertezas no cenário nacional e a taxa Selic 

na ordem de aproximadamente 15% (quinze por cento), os investimentos praticamente 

desapareceram. A Maclinea, cuja atividade depende essencialmente da venda de máquinas 

novas como investimentos produtivos de seus clientes, viu suas vendas praticamente 

cessarem. 

 

Neste cenário, o faturamento caiu a 30% da média histórica e o número de funcionários 

foi diminuído para menos da metade, contando, hoje, com 26 (vinte e seis) colaboradores 

celetistas e 04 (quatro) pessoas jurídicas. 

 

Diante de todo esse contexto — estrutura inchada, defasagem tecnológica, perda de 

competitividade frente aos produtos chineses, crise no mercado internacional, elevado custo do 
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crédito no Brasil e o esgotamento da capacidade financeira de seu fundador — não restou 

alternativa à Maclinea senão valer-se do presente pedido de Recuperação Judicial. 

 

6. QUADRO GERAL DE CREDORES E PLANO PARA PAGAMENTO 

 

Na condição em RECUPERAÇÃO JUDICIAL, apresenta o seguinte quadro de 

endividamento até o momento: 

Classe   
Montante Total 

Dívida 

Classe I                        8.369  
Classe II               1.789.935  

Classe III  
           

20.948.464  
Classe IV                   980.589  
Total -->              23.727.356  

   

Divida Extra Concursal               5.656.617  

   

PASSIVO TOTAL              29.383.973  
 

Com base no Quadro Geral de Credores, serão apresentadas a seguir, de forma 

resumida, as principais condições de pagamento. Para informações mais detalhadas, deve-se 

consultar o Plano de Recuperação Judicial (PRJ), que prevalecerá em caso de qualquer 

divergência entre o resumo exposto e o conteúdo do PRJ. 

Este estudo econômico foi elaborado considerando as premissas financeiras e 

operacionais associadas à execução eficaz do PRJ. As projeções apresentadas neste laudo 

partem do pressuposto de que o plano será integralmente implementado conforme proposto 

pela Recuperanda. 
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6.1 PLANO DE LIQUIDAÇÃO DO QGC 

Todas as condições previstas para a liquidação do Quadro Geral de Credores 

encontram-se detalhadas no Plano de Recuperação Judicial, e são retratadas no Fluxo de caixa 

neste documento. 

 

6.2 HAIRCUT E AMORTIZAÇÃO DO QUADRO GERAL DE CREDORES 

 

Neste Estudo de Viabilidade Econômico-Financeiro, foi calculado uma estimativa de 

deságio incidente sobre os saldos devidos aos credores em consonância com o PRJ – Plano 

de Recuperação Judicial. Com base nesses valores, foram provisionadas as respectivas 

amortizações, como uma forma de refletir os pagamentos previstos e garantir a efetividade do 

plano de recuperação. 

A seguir é apresentado o fluxo de pagamento aos credores relativos à dívida principal 

considerando os deságios de acordo com o Plano de Recuperação Judicial. 

 

 

 

7. PROJEÇÕES DO DEMONSTRATIVO DE RESULTADO 

 

As análises apresentadas neste Laudo são fundamentadas em premissas operacionais 

e financeiras estimadas com base em informações fornecidas pela Administração da Maclinea.  

 

Classe Montante Total % Desconto Parcelas Tx. Correção Tx. Correção Mês Inicial Valor Mensal Valor Total
Classe I 8.369                    0% 12                           TR + 1% 3,03% 2026/06 697                           8.369                     
Classe II 1.789.935            90% 180                         TR + 1% 3,03% 2029/01 994                           178.993                 
Classe III 20.948.464          90% 180                         TR + 1% 3,03% 2029/01 11.638                     2.094.846             
Classe IV 980.589                80% 168                         TR + 1% 3,03% 2028/06 1.167                       196.118                 
Total --> 23.727.356          14.497                     2.478.327             

Divida Extra Concursal 5.656.617            0% 145                         Selic 13,67% 2026/06 39.011                     5.656.617             

PASSIVO TOTAL 29.383.973          8.134.944             
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Foram utilizadas as informações de natureza financeiras obtidas a partir da 

Recuperanda, as quais foram consolidadas em um formato único para a elaboração do 

presente estudo.  

Logo na sequência demonstra-se o quadro do Demonstrativo de Resultado Projetado: 
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7.1 FATURAMENTO BRUTO PROJETADO DO GRUPO 

 

O faturamento projetado para 2026 foi elaborado com base no Orçamento de Vendas, 

estruturado pelas principais linhas de produtos e clientes. Para cada item, a Administração 

definiu: (i) os volumes de venda (ii) o preço; e (iii) o cronograma mensal de realização das 

vendas. 

 

7.2 CUSTOS DESPESAS OPERACIONAIS PROJETADOS 

 

A projeção dos Custos leva em conta o conjunto de medidas, a partir de 2026, de 

reduções e otimizações de custos operacionais. 

Tais medidas estão detalhadas no Plano de Recuperação Judicial. 

8. FLUXO DE CAIXA PROJETADO 

 

As projeções de fluxo de caixa da Maclinea foram estruturadas a partir dos efeitos das 

projeções de ingressos por faturamentos e Ativos Realizáveis a Caixa informados, deduzidos 

os dispêndios por Custos, Despesas operacionais, Tributos, investimentos em Ativos 

Imobilizados (CAPEX), bem como as amortizações dos passivos concursais e extraconcursais, 

conforme os cronogramas previstos no Plano de Recuperação Judicial. 

No que se refere à tributação sobre o resultado, foi mantido o regime do Lucro Real, 

atualmente adotado pela Recuperanda, contemplando a incidência de CSLL à alíquota de 9,0% 

e Impostos de Renda da Pessoa Jurídica à alíquota de 15,0% acrescida do adicional de 10,0% 

sobre a parcela do lucro tributável que exceder o limite legal anual, conforme legislação vigente. 

As amortizações das obrigações concursais foram consideradas com as disposições 

previstas no Plano de Recuperação Judicial, observando-se os períodos de carência, os 
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cronogramas de pagamento estabelecidos para cada classe de credores e os critérios de 

atualização dos créditos, conforme detalhado em seção específica deste documento. Para fins 

de projeção, assumiu-se que a execução do Plano se iniciará da data da publicação da decisão 

de homologação do Plano. 

Em relação aos passivos extraconcursais, as estimativas de amortização foram 

elaboradas com base em um cenário de negociação direta com os respectivos credores. 

A análise do fluxo de caixa projetado evidencia que a geração operacional de recursos, 

mesmo após o atendimento das obrigações extraconcursais, proporciona margem positiva 

ainda que limitada nos primeiros exercícios. Tal condição indica que a Companhia será capaz 

de sustentar suas operações regulares sem dependência de novas captações de capital de 

terceiros, reforçando a compatibilidade entre as premissas de faturamento, rentabilidade e o 

cumprimento das obrigações previstas no Plano de Recuperação Judicial. 

Por fim, os resultados projetados ressaltam a importância da disciplina financeira ao 

longo do período de carência, ao mesmo tempo em que demonstram que, apesar dos desafios 

inerentes à reestruturação, o fluxo de caixa esperado ao longo do Plano aponta para a 

manutenção do equilíbrio financeiro, corroborando a consistência das premissas adotadas e a 

viabilidade econômico-financeira da recuperação proposta. 
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9. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

 

 O presente Laudo de Viabilidade Econômica foi desenvolvido com a finalidade de dar 

suporte técnico ao Plano de Recuperação Judicial da MACLINEA, integralmente amparado nas 

premissas, critérios e estimativas nele contemplados. As informações utilizadas na elaboração 

deste estudo (inclui dados contábeis, estrutura operacional, aspectos tributários, regulatórios e 

entendimentos legais aplicáveis) foram disponibilizadas pela Administração da Maclinea, que 

assume responsabilidade por sua veracidade e consistência. 

As conclusões aqui apresentadas encontram-se intrinsecamente vinculadas à efetiva 

implementação das premissas e projeções estabelecidas no Plano de Recuperação Judicial. 

Eventuais alterações relevantes no ambiente econômico, operacional ou regulatório, bem como 

a não materialização das hipóteses consideradas, poderão demandar revisões nas análises e 

resultados ora apresentados. 

O Plano contempla período de carência contado a partir da data da publicação da 

decisão de homologação do Plano, aplicável às Classes II, III e IV, além da adoção de 

condições financeiras específicas, tais como deságios, prazos estendidos e encargos 

financeiros, conforme refletido nas projeções deste estudo.  

À luz das premissas adotadas e das projeções econômico-financeiras elaboradas, 

entende-se que a Maclinea apresenta condições objetivas para restabelecer seu equilíbrio 

financeiro, assegurar a continuidade de suas atividades e atender aos compromissos 

assumidos perante seus diversos stakeholders, desde que observada a disciplina na execução 

do Plano. 

Curitiba, março de 2026.  
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